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คอลมัน:์ เรือ่งเดยีว หลากประเด็น            
 

สัปดาหท์ี่ผ่านมา ตลาดหุ้นไทยผนัผวนหนักตามตลาดหุ้นโลก ทรุดลึกสุดที่ 1,292 จุด 
นักลงทุนเทขายกองทุนหุ้นทั่วโลกสูงสุดเป็นประวตักิารณถ์ึง  2.95 หมืน่ล้านดอลลารส์หรฐั ในช่วง
วนัที่ 19-26 ส.ค. อย่างไรก็ด ี ตลาดหุ้นไทยเด้งแรงตามตลาดหุ้นโลก มาปิดที่ 1,365.94 จุด 
หลงับรรเทาวติกตอ่แนวโน้มการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก 

 
GDP ไตรมาส 2 ของสหรฐัขยายตวั 3.7% สูงกวา่ตวัเลขเบือ้งต้นที ่ 2.3% และสูงกวา่

ทีน่กัวเิคราะหค์าดการณไ์ว้ที ่ 3.3% 
 
ขณะที่ธนาคารกลางจีนประกาศลดอตัราดอกเบี้ยและอตัรากนัส ารองของธนาคารพาณิชย ์

มาตรการน้ีจะช่วยเพิม่สภาพคลอ่ง 6-7 แสนลา้นหยวน จงึช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผนัผวนของ
ตลาดหุ้น และการชะลอตวัของเศรษฐกจิจนี 

 
ตลาดจึงมมีุมมองทีด่ขีึน้ต่อแนวโน้มเศรษฐกจิโลกและความต้องการใช้พลงังาน ราคาสินค้า

โภคภณัฑ ์ โดยเฉพาะน ้ามนัดบิเด้งแรง ส่งผลบวกต่อราคาหุ้นกลุม่พลงังานและเหมอืงแรท่ั่วโลก PTT 
ดดีแรง จากจุดต า่สดุที ่ 240 บาท มาปิดที ่ 269 บาท 

 
น ้ามนัดบิเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ทะยานขึ้น 17% ในวนัพฤหสั-ศุกร ์  มาปิดที่ 45.22 

ดอลลาร/์บารเ์รล ส่วนน ้ามนัดบิเบรนทพ์ุง่ 16% มาปิดที ่ 50.05 ดอลลาร/์บารเ์รล 
 
ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรก์ชีว้า่ มโีอกาสน้อยลงทีเ่ฟดจะขึน้ดอกเบีย้

ในการประชุมเดือนกนัยายน ซึ่งสอดคล้องกบัความเห็นของนักเศรษฐศาสตรช์ั้นน า ในการประชุม
เศรษฐกจิประจ าปีทีเ่มอืงแจ็คสันโฮล  ช่วงสดุสัปดาหท์ีผ่า่นมา 

 
ด้านปัจจยัในประเทศ  ตลาดยงัมมีุมมองเชงิบวกต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ หลงัครม.

เศรษฐกจิชุดใหมท่ีน่ าโดย ดร.สมคดิ จาตุศรพีทิกัษ์ เตรยีมน าเข้าสู่การพจิารณาของครม.ในเร็วๆ น้ี 
หุ้นทีค่าดวา่จะไดร้บัผลดโีดยตรงดดีรบัขา่วลว่งหน้า โดยเฉพาะหุ้นรบัเหมาฯ ธนาคาร และค้าปลกี 

 
อยา่งไรก็ด ี จากจุดต ่าสุดในวนัองัคารกอ่น ดชันี SET พุง่พรวดขึน้มาถงึ 73 จุด การ

ดดีตอ่จากจุดน้ี จะเผชญิแรงขายท าก าไรระยะส้ัน ตามแนวต้าน 1,380 และ 1,400 จุด ตามล าดบั 
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นักลงทุนยงัเข็ดขยาดกบัความผนัผวนของตลาด ขณะทีก่ารปรบัลดพอรต์การลงทุนใน

ตลาดหุ้นเกดิใหมย่งัไมจ่บ ต่างชาตยิงัขายหุ้นไทยต่อเน่ือง แม้จะขายน้อยลงในช่วงปลายสัปดาหท์ี่
ผ่านมาก็ตาม     

 
สัปดาหน้ี์ ความผนัผวนน่าจะลดลง ดชันีหุ้นจะแกว่งย ่าฐานออกด้านข้าง ความสนใจจะ

เปลีย่นไปอยูท่ีแ่นวโน้มการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เฟด ทีจ่ะมกีารประชุมเฟดในวนัที ่ 16-17 ก.ย.น้ี 
 
นายลารร์ี ่ ซมัเมอร ์ อดตีรมต.คลงัสหรฐั ชีว้า่ การปรบัขึน้ดอกเบีย้จะยิง่เพิม่ความผนัผวน

ให้กบัตลาดการเงนิ การดิง่หนักของราคาสินค้าโภคภณัฑจ์ะยิง่หนุนให้ดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้อกี ซึ่งจะยิง่
ซ า้เตมิตลาดการเงนิทัว่โลก 

 
อยา่งไรก็ด ี ประธานเฟดสาขาคลฟีแลนดแ์สดงความเห็นตอ่เศรษฐกจิสหรฐัวา่ การขยายตวั

ทางเศรษฐกจิอยา่งตอ่เน่ือง และการจ้างงานทีเ่พิม่ขึน้ รวมทัง้การคาดการณเ์งนิเฟ้อทีม่เีสถยีรภาพ ตา่ง
สนับสนุนให้เงนิเฟ้อดดีตวักลบัขึ้นสู่ ระดบัเป้าหมายของเฟดที ่ 2% แต่หากราคาน ้ามนัและสินค้าโภค
ภณัฑย์งัคงรว่งลง ก็อาจท าให้ต้องใช้เวลามากขึน้ในการหนุนอตัราเงนิเฟ้อสู่ เป้าหมาย 

 
ขณะทีน่ายสแตนเลย ์ ฟิชเชอร ์ รองประธานเฟด กลา่ววา่ ขณะน้ี นับวา่ยงัเร็วเกนิไปทีจ่ะ

พดูไดว้า่ เฟดจะปรบัขัน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืนหน้าหรอืไม ่ เขากลา่ววา่ กอ่นหน้าน้ี เฟดมแีนวโน้มสูง
ทีจ่ะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ แตเ่มือ่จีนประกาศลดค่าเงนิหยวนในวนัที ่ 11 ส.ค. ซึ่งส่งผลให้ตลาดหุ้น
และการเงนิทัว่โลกผนัผวนอยา่งหนกั ส่ิงน้ีไดท้ าให้เฟดต้องพจิารณาผลกระทบทีเ่กดิขึน้ 

 
รองประธานเฟดยงัระบุวา่ เศรษฐกจิสหรฐัก าลงัปรบัตวัไปได้ดใีนขณะน้ี และเฟดก็ยงัมเีวลา

อกีมากในการตดัสินใจกอ่นทีจ่ะถงึการประชุมนโยบายการเงนิกลางเดอืนก.ย. 
 
สรุปได้วา่ สถานการณต์ลาดการเงนิ สินค้าโภคภณัฑ ์ และเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิส าคญัจะเป็น

ตวัแปรส าคญัต่อการตดัสินใจครัง้ส าคญัของเฟด ซึ่งแน่นอนวา่ จะมผีลกระทบต่อตลาดการเงนิทั่วโลก 
ต้องตามดกูนัตอ่ไปครบั       


